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En mayo del 2021, la actividad econOmica registré un crecimiento
interanual de 7,9 %!, para un repunte de 14,9 puntos porcentuaes
(p.p.) respecto alavariacion registradaen mayo de 2020 (-7,0 %).

Con este resultado, en el periodo comprendido de enero a mayo
2021 la produccion registra un crecimiento medio de 2,6 % con
relacion al mismo periodo del afio 2020.

Ademas, la variacion trimestral anualizada de la serie ajustada por
estacionalidad de marzo a mayo 2021 fue 12,1 %, la mayor en lo
gue va del afio. Esto indica que se mantiene firme el proceso de
recuperacion de laactividad econémica.

Gréfico 1. indice mensual de actividad econémica
Variacion interanual de la serie original (SO), tendencia ciclo (TC) y
tasa trimestral anualizada de la serie desestacionalizada (SD)
(en porcentajes)
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Fuente: BCCR

L El andlisis se realiza con base en la serie tendencia ciclo, excepto que se
indique otro tipo de tratamiento estadistico. Los datos basicos utilizados en
el calculo del indicador estan sujetos a revisiéon. Lo anterior, y la

incorporacion de una nueva observacion, podrian implicar ajustes en las
tasas de variacion de los meses previos.
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No obstante, la actividad economica ain no recuperalos niveles de
produccién observados antes de la crisis (Recuadro 1). Al comparar
mayo de 2021 con febrero de 20202, el nivel de actividad medido
por la serie ajustada por estacionalidad es 0,8 % inferior (Gréfico 2).

Gréfico 2. indice mensual de actividad econémica
Nivel de la serie ajustada por estacionalidad
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Fuente: BCCR

2 En febrero de 2020 la economia nacional alin no registraba efectos
adversos por la pandemia por COVID-19.
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Evolucion por
actividad econdmica

En mayo de 2021 el crecimiento interanual de la produccién se explica
en una tercera parte por el desempefio de la produccion
manufacturera. Le siguen, en orden de importancia segln su
contribucién al crecimiento, los servicios de hoteles y restaurantes,
comercio y el transporte. Destaca que estas tres actividades fueron las
mas afectadas por la pandemia por COVID-19. Por lo tanto, en su
crecimiento también influye un efecto rebote porlos bajos niveles de
produccion registrados en el 2020. El Recuadro 1 ofrece un detalle de
la magnitud de la recuperacién, segun nivel de produccion, para las
distintas actividades econdmicas.

Del analisis por actividad econémica destaca lo siguiente:

& Actividad agropecuaria

Variacion interanual TC (%)

En mayo de 2021 la actividad agropecuaria

Mayo 2.9 crecié 2,9 % interanual, impulsada por la
2021 ’ mayor venta de carne de aves, coherente

con el aumento en la produccion de
Mayo 1.5 restaurantes, y por la mayor demanda
2020 : externa de plantas y raices vivas.

También influyé positivamente la mayor produccion de productos
orientados principalmente al mercado interno (arroz, chayotey papa).

y__ -9
ll Manufactura

Variacion interanual TC (%) o )
La actividad manufacturera creci6 16,5 %,

Mavo por la mayor produccién de catéteres,
y 16.5 equipos de transfusién, implantes

2021 mamarios, frutas, legumbres, arroz,

bebidas, productos de plastico, jabones,
Mayo -3.9 papel, pilas, pinturas, hierro, acero,
2020 hormigbn y cemento. Estos Ultimos

vinculados al mayor dinamismo de la
construccion en el mes de mayo.



! % Construccion®

Variacion interanual TC (%)

La construccidnregistré uncrecimiento de

I\zllggf 3.8 3,8 % por el aumento en la construccién

con destino privado, principalmente
M viviendas, naves industriales, los locales
23%/(? 1.8 comerciales y las bodegas.

Esto contrasté con la disminucion en la
construcciéon con destino publico, particularmente de obras de
infraestructura para energia eléctrica y de puentes y caminos a cargo
del Consejo Nacional de Vialidad.

W Comercioy reparacion de vehiculos*

Variacion interanual TC (%)

Mavo En mayo de 2020 la actividad comercial
y 17.4 creci6 17,4 %, principaimente por el

2021 aumento en las ventas de materiales de

construccion y ferreteria, vinculado al
Mayo -16.3 mejor desempefio de la actividad de la
2020 : construccion. Ademas, se dio un

incremento en las ventas de alimentos y
mayores ventas de vehiculos, combustibles, asicomo mayordemanda
de servicios de reparacién de vehiculos.

% En esta oportunidad se reviso la serie de la construccion asociada al
desarrollo de infraestructura en el 2020. Con la actualizacion de
informacion por parte de entidades publicas para el 2020, el total de la
actividad pasoé de registrar una caida de mayo a junio de ese afio a
presentar tasas de variacion positivas.

Al incorporar la observacion del mes de mayo de 2021 la actividad de
comercio y reparacion de vehiculos corrige hacia la baja el nivel de la serie
ajustada por estacionalidad. Particularmente, en abril de 2021 se indico
gue esta actividad habia recuperado los niveles previos a la crisis por
COVID-19, no obstante, segun los nuevos datos la actividad ain no
recupera el nivel de produccion del periodo precrisis.
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F‘b Servicios

Variacion interanual TC (%)  E| grupo de actividades de servicios crecio

Mayo 8.3 8,3 %. El aumento en el ingreso de
2021 ’ turistas, especialmente de Estados
Unidos, explica el aumento observado en

Mayo -8,6 los servicios de hoteles y restaurantes
2020 (crecimiento de 59,6 %)y de agencias de
vigjes.

También destaca el crecimiento en transporte y almacenamiento
(31,2%).

Por su parte los servicios empresariales (crecimiento de 6,7 %)
contindan con un desempefio positivo porla mayor demanda externa
de servicios de investigacién y desarrollo, asi como de servicios en
consultoria en gestiony de apoyo a empresas.



Evolucion segun
regimenes de
comercio

En mayo de 2021 se mantuvo el proceso de recuperacion de la
producciéndel régimendefinitivo, que alcanz6 una variacién interanual
de 6,9 %, principalmente porla mayor produccion de los servicios de

hoteles y restaurantes, los servicios de transporte, el comercio y la
manufactura.

La recuperacién de la manufactura en este régimen se explica por
mayores exportaciones al mercado centroamericano de productos
como azlcar, llantas, productos reciclados, plasticoy pinturas.

Gréfico 3. indice mensual de actividad econémica segin
régimen de comercio
Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes)
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Fuente: BCCR

La produccion de las empresas adscritas a regimenes especiales
crecid 26,6 %, principalmente por el buen desempefio de la
manufactura de implementos médicos. Particularmente, la actividad

manufacturera de regimenes especiales registré6 un crecimiento de
45,6 %.

La actividad de servicios empresariales en zona franca crecié 5,9 %,
por el aumento en la demanda de los servicios de investigaciony

desarrollo, y de servicios en consultoria en gestion y de apoyo a
empresas.



A pesar de existir una diferencia significativa entre las tasas de
crecimiento de los regimenes especiales y del régimen definitivo, este
ultimo, por su nivel de participacion en la actividad econémica (de
alrededor de un 90 % del total), explica mayoritariamente el
crecimiento interanual del IMAE en este mes.



Recuadro 1. Proceso de
recuperacion diferenciado segun
actividad econdmica

A partir de marzo de 2021 la economia nacional empez6 a mostrar
tasas de variacion interanuales positivas, luego de un periodo de
doce meses de contraccion como consecuencia de la pandemia
por COVID-19.

En mayo 2021 la mayoria de las industrias crecieron de forma
interanual. Sin embargo, no todas las actividades econémicas han
recuperado los niveles previos a la pandemia. De hecho, la
recuperacion es asimétrica segun el tipo de industria (Gréafico 4).

Gréfico 4. indice Mensual de Actividad Econémica presenta
proceso de recuperacion diferenciado segin industria
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Fuente: BCCR

Mientras que en mayo de 2021 seis industrias muestran niveles
de produccién superiores al periodo precrisis, otras actividades
todavia no recuperan ese nivel, de manera que el indice general
muestra un nivel inferior al observado en febrero de 2020
(Cuadro 1).

Las actividades mayormente afectadas por las medidas sanitarias
para contener la propagacion del virus y por el comportamiento
precautorio de las personas son los hoteles, restaurantes y los
servicios de transporte. Estas son, por tanto, las actividades en
gue los niveles de produccién estdn mas bajos en comparacion
con febrero de 2020.



En general, las actividades vinculadas a viajes, entretenimiento,
ocio, alojamiento y servicios de alimentacion, se recuperan mas
lentamente conforme se flexibilizan las restricciones sanitarias y
de distanciamiento social, medidas necesarias para preservar la
vida de las personas.

Cuadro 1. indice Mensual de Actividad Econémica
Variacion de la serie ajustada por estacionalidad de mayo 2021
respecto afebrero 2020
(En porcentajes)

IMAE -0.8

No recuperan el nivel -6,1
Agropecuario -2.3
Minas y canteras -0,2
Electricidad y agua -3.3
Comercio 0.4
Transporte y almacenamiento -12.0
Hoteles y restaurantes -39.9
Administracion pablica -4.4
Ensefianza y salud -3.4
COtros servicios -41

Recuperan el nivel 4.6
Manufactura 7.2
Construccion 5,3
Informacién y comunicaciones 4 6
Actividades financieras 1,9
Actividades inmobiliarias 1.9
Servicios profesionales 0,9

Fuente: BCCR

Por otra parte, aquellas industrias productoras de bienes para la
salud de las personas (implementos o dispositivos médicos), €l
teletrabajo (informaciény comunicaciones), o que propician que
los bienes lleguen a los hogares (mensajeria) han tenido una
demanda local y externa creciente de los productos que ofrecen.



